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RECUPERAGAO JUDICIAL & FALENCIA

NO CENARIO DAS FINTECHS

As Fintechs tém desempenhado um papel fundamental na evolugao dos
servicos financeiros, liderando a transformacao digital e oferecendo solucdes
comparaveis as instituicdes mais tradicionais.

A caracteristica digital da distribui¢do de servigcos € um trago distintivo das
Fintechs, que permite que essas empresas reduzam custos operacionais
oferecendo produtos digitais e solugdes financeiras, além de servigos
inovadores e acessiveis, como facilitagao de créditos, contas digitais sem
custos de manutencéo e cartdes de crédito sem anuidade. A eficiéncia,
acessibilidade e transparéncia que as Fintechs oferecem rapidamente
conquistaram a preferéncia do publico saturado das burocracias, filas e
complexidades tipicas das instituicées financeiras tradicionais.

O rapido crescimento das Fintechs no Brasil e a sua natureza agil também
as expOem a riscos e desafios especificos. O desenvolvimento tecnologico
acelerado, a concorréncia intensa e as mudangas regulatorias podem

levar as Fintechs mais promissoras a enfrentar dificuldades financeiras e
descontinuidade das suas operagoes.

Neste artigo, exploraremos em detalhes os cenarios de faléncia e
recuperacao judicial no contexto das Fintechs:

RECUPERAGCAO JUDICIAL/EXTRAJUDICIAL & FALENCIA

A legislacao brasileira estabelece ferramentas que permitem as empresas lidar com
dificuldades financeiras de maneira justa e eficaz, possibilitando a retomada do negocio e,
em alguns casos, o retorno ao mercado, conforme previsdo na Lei n° 11.101 de 9 de fevereiro
de 2005, conhecida como “Lei de Faléncias” que, posteriormente, foi alterada pela Lei n°
14.112/2020.

Diversos motivos podem levar uma empresa a suspender temporariamente suas atividades
ou enfrentar uma situacéo de encerramento. A decis&o sobre a abordagem a ser adotada,
seja a recuperacéo judicial ou extrajudicial ou a faléncia, ndo é trivial e requer orientagao
profissional.

A recuperagéo judicial emerge como um recurso quando ha perspectivas reais de que a
empresa possa retomar suas atividades no futuro, mesmo diante das dificuldades atuais.
De forma simplificada, a recuperacéo judicial busca evitar a faléncia de uma empresa
para beneficio das partes envolvidas, sejam socios, investidores ou credores, quais sejam
trabalhadores, fornecedores e clientes.

Neste procedimento, a empresa recebe permissao para renegociar parte de suas dividas
com seus credores, na tentativa de viabilizar uma reorganizagao e reestruturacao da
empresa de forma sistematica, evitando agdes de execuc¢dao isoladas. Essa renegociacéo
pode ocorrer de duas formas:




JUDICIAL EXTRAJUDICIAL

Negociagéo que envolve o Poder Negociagédo direta entre devedor(es)
Judiciario, para elaboragéo de um plano e credor(es), que se desenvolve sem a
de recuperacéo para o refinanciamento intervengao ou participacéo do Poder

das dividas, que devera levantar as Judiciario. A propria organizagéo convoca
deficiéncias que conduziram a empresa seus credores para uma negociagao
a crise, além de propor solugdes para coletiva, na qual sado definidos os direitos,
corrigi-las. Durante esse processo, 0s as condigdes de pagamento € as
credores tém a capacidade de demandar obrigacdes de cada parte. Ao final, para
alteracdes no plano de recuperacéo. Se formalizagdo da negociagao, o acordo
o plano for aceito, a Justi¢ca suspende deve ser apresentado para homologagéo
acoes de cobranga por 180 dias. No ao Poder Judiciario.

entanto, se as modificacdes propostas
pelos credores ndo forem aceitas pelos
devedores, a faléncia pode ser decretada
pela Justica.

Empresas com registros validos no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ) e que
tenham operado ativamente por um periodo minimo de 2 anos tém a possibilidade de
requerer a recuperacéao judicial. Entretanto, algumas entidades n&o se enquadram nesse
cenario, como as sociedades de economia mista, instituicdes financeiras, empresas
publicas, organizacdes ndo governamentais (ONGs) e cooperativas.

A faléncia, por sua vez, € a situacao juridica em que uma empresa fica impossibilidade de
arcar com o pagamento de suas dividas e, apos os tramites legais pertinentes, € proferida
decisao que declara a quebra da empresa, seguindo com a liquidacao de bens e haveres
para saldar naquilo que for possivel os credores, respeitando a ordem de preferéncia dos
créeditos nos termos da Lei.

Uma vez decretada, a faléncia impede o devedor de exercer atividades comerciais e
administrar seus bens. Todos 0s envolvidos, incluindo credores e atos juridicos, passam
a ser regulados pelo regime juridico-falimentar (conjunto de regras juridicas pertinentes
a execugéo concursal do devedor empresario). Portanto, a Lei da Faléncia estabelece

0S paréametros e os responsaveis pelo pedido de faléncia, impactando o processo e as
implicacdes desse cenario tanto para a empresa quanto para seus credores.

A faléncia pode ser solicitada tanto pelo credor quanto pelo devedor, segundo as
diretrizes estabelecidas na Lei n° 14.112/20. Entretanto, também existem determinados
tipos de empresa que n&o estao sujeitos ao enquadramento da mencionada legislagao,
como empresas publicas de propriedade mista; instituicdes financeiras publicas ou
privadas; cooperativas de crédito, consorcios, entidades de previdéncia complementar;
sociedades operadoras de planos de assisténcia a saude; sociedade seguradora; e
sociedade de capitalizagao, dentre outras. Essas empresas sao regidas por legislagcdes
proprias.




RECUPERAGAO & FALENCIA NO AMBITO DAS FINTECHS

As Fintechs introduzem inovacdes nos mercados financeiros por meio do uso intenso

de tecnologia, visando a criagdo de novos modelos de negocios. Ha varias categorias de
Fintechs no cenario brasileiro, como exemplo: de crédito, de pagamento, gestéo financeira,
empreéstimo, investimento, financiamento, seguro, negociacéo de dividas, cambio,
multisservicos, entre outras.

Todavia, nem sempre as Fintechs atuam como Sociedade de Crédito Direto (SCD) e/ou
Sociedade de Empréstimo entre Pessoas (SEP), as quais estéo sujeitas a autorizagéo pelo
Banco Central para operar.

Portanto, nem todas as Fintechs est&o inseridas no Sistema Financeiro Nacional, de

modo que nem sempre se sujeitam as mesmas regras previstas para as instituicoes
financeiras e demais reguladas pelo Banco Central, 0 que pode acarretar em tratamentos e
procedimentos distintos em recuperacéo judicial, faléncia e liquidacéo.

Diante disso, ainda que a faléncia e a recuperacéo judicial sejam procedimentos
consolidados no ordenamento juridico brasileiro, podem existir adaptacdes a serem
consideradas caso a caso, principalmente, quando se trata de Fintechs, sendo
necessario avaliar o modelo de negocio, sem deixar de lado o crescente avango da nas
regulamentacdes do setor e as suas peculiaridades.
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