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I. O MERCADO DE CREDITO

O mercado de crédito € o sistema financeiro no qual se desenvolvem as operacdes de concessao de
empréstimos e financiamentos. Tradicionalmente, o crédito &€ concedido por bancos ou instituicdes
financeiras, que podem ser publicos ou privados. Do outro lado, estdo os tomadores de crédito, as
pessoas fisicas ou juridicas.

Para solicitar um empréstimo, os tomadores entram em contato com seu banco ou instituicéo
financeira, que analisam o pedido e verificam se & possivel ou ndo conceder o crédito. O pagamento
da divida € feito nas condicdes estabelecidas em contrato, incluindo a taxa de juros.

Os bancos concentram a grande maioria do mercado de crédito e estao consolidados neste setor
ha décadas, permitindo que definam as taxas de juros que serédo cobradas dos devedores ao tomar
empréstimos. Além disso, do ponto de vista da experiéncia do cliente, 0 procedimento oferecido
pelos bancos tradicionais era, em sua maioria, burocratico e ineficiente.

Diante disso, o cenario regulatorio brasileiro passou — e segue passando — por intensa
reestruturacao e modernizacdo. Esse fendmeno representa uma abertura do mercado de crédito,
permitindo a atuagé@o de novos agentes e incentivando que bancos e instituigdes busquem por
inovacoes.

Os agentes tradicionais alinharam suas estratégias a tecnologia e vem desenvolvendo alternativas
menos burocraticas e mais atrativas para o cliente, através da celebracao de parcerias ou aquisi¢éo

de novas empresas.

A atualizagao regulatoria promove a “desbancarizagéo” do crédito e a criagdo de novos tipos de
empresas neste setor: as Fintechs de crédito.

II. O QUE SAO FINTECHS DE

CREDITO?

As Fintechs sdo empresas que utilizam a tecnologia para melhorar e automatizar o oferecimento de
produtos e servigos financeiros, se destacando no mercado pela facilidade proporcionada pela
tecnologia e pela internet.

Dentre as diversas possiblidades de atuacao das Fintechs, as de crédito estao entre as mais
relevantes. As Fintechs de crédito sao aquelas que concedem ou intermediam operacdes de crédito,
oferecendo solugdes e empréstimos de maneira digital.

Tais empresas simplificam a avaliagao de crédito, desenvolvem processos de aprovagao mais
rapidos e promovem maior facilidade para o acesso e controle dos empréstimos e pagamentos.
Utilizando a tecnologia como base, tais Fintechs criam processos automatizados, garantindo rapidez
€ precisao na avaliacdo do pedido e na concessao do crédito.




As Fintechs que atuam neste setor podem oferecer menores taxas para seus clientes, em comparagao
com bancos tradicionais. Alem disso, baseiam suas operagdes em plataformas digitais, ou seja, o
relacionamento com os clientes se da exclusivamente online.

Por oferecerem seus servigos de forma totalmente digital e apresentarem condigdes flexibilizadas e
econdmicas para os clientes, as Fintechs ampliaram consideravelmente o acesso ao crédito. Essas
empresas revolucionaram o mercado, tornando possivel o atendimento de uma parcela enorme de
pessoas, antes ndo atendidas pelos agentes tradicionais.

Na cartilha da Série Fintechs: Introdugéo e Modelos de Operacéo, tratamos com maior detalhe o conceito
de Fintechs e seus principais modelos de operagao. Clique aqui para acessar.

III. MODALIDADES DE FINTECHS

DE CREDITO: SCD E SEP

Até 2018, somente 0s bancos e instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (“Bacen”) poderiam operar no mercado de crédito e empréstimos. As empresas que quisessem
oferecer servigos relacionados a este setor teriam que atuar de forma vinculada ou em parcerias com 0s
bancos e instituicdes tradicionais.

A revolucédo das Fintechs incentivou o desenvolvimento de novos modelos de operagédo neste mercado.
Um exemplo relevante é a atuagado como correspondentes bancarios (“Corban”). A operagéo dos Corbans
foi regulada pelo Bacen em 2011 com a Resolugao n° 3.954* que estabeleceu os requisitos para a
contratagcédo de empresas como correspondentes bancarios por instituicdes financeiras.

Através dessas parceiras, as Fintechs que atuam como Corbans podem realizar a intermediacéo do
relacionamento entre o cliente e o banco, além de servigcos acessorios, como a analise de crédito. Embora
essa possibilidade de operagéo represente um avango para as Fintechs, a atividade do Corban ainda &
integralmente vinculada as instituigdes financeiras contratantes.

Em abril de 2018, o Bacen revolucionou o mercado de crédito, editando duas resolugdes que visam regular
a atuacgao de Fintechs em operagdes de empréstimo e financiamento independentemente da atuagao ou
intermediagéo de bancos, as Resolucdes n° 4.656 (“Res. 4.656%) e 4.657 do Conselho Monetario Nacional
(CMN).

Tais resolucdes foram editadas com o objetivo de promover a modernizagéo regulatoria, demonstrando o
compromisso do Bacen com a Agenda BC+, idealizada em 2016 para revisar questdes estruturais do
Bacen e do Sistema Financeiro Nacional (“SFN”), bem como aprimorar a inovagéo das tecnologias
financeiras e a democratizagdo do acesso bancario.

Através das resolugdes mencionadas acima, o Bacen permitiu que empresas pudessem operar
empréstimos de maneira mais simples e sem estrutura bancaria. Com isso, foram criadas duas
modalidades de Fintechs de crédito que poderdo operar de forma independente: (i) a Sociedade de Crédito
Direto (“SCD”); e (i) a Sociedade de Empréstimo entre Pessoas (“SEP”).




A regulamentacéao das Fintechs de crédito facilitou a entrada de empresas no SFN, favorecendo o
desenvolvimento de produtos pautados na inovagao e tecnologia. Sendo assim, as Fintechs passam a
oferecer servigos menos burocraticos, com custos menores para os clientes, resultando na diversificagao
dos agentes que atuam no setor de crédito e, consequentemente, maior competividade.

IV. SOCIEDADE DE CREDITO

DIRETO (SCD)

As Sociedades de Crédito Direto sao instituigdes financeiras que realizam operagdes de empréstimo,
financiamento e aquisi¢cao de direitos creditorios por meio de plataforma eletrénica e exclusivamente com
a utilizagao de recursos financeiros proprios.

Além de realizar operacoes de crédito, as SCDs poder&o prestar outros servigos, como: (i) analise de
crédito para terceiros; (i) cobranca de crédito para terceiros; (i) atuagdo como representante de seguros
na distribuicéo de seguros relacionada com as operacdes de crédito; e (iv) emissado de moeda eletronica.

As SCDs também poderéo emitir instrumentos pos-pagos, isto &, poderdo emitir cartdes de crédito e
outros instrumentos de pagamento pos-pagos a seus clientes, observando as regras aplicaveis as
entidades atuantes no Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Considerando que as SCDs devem utilizar recursos proprios para realizagao das operagdes, € vedada a
captacéao de recursos do publico, a Unica excegao € na hipotese de emisséo de acdes. Alem disso, as SCDs
néo podem participar do capital de instituicdes financeiras.

As SCDs poderao financiar suas operagoes através da venda ou cessao dos créditos para instituigoes
financeiras, bem como para fundos de investimento e companhias securitizadoras, desde que tenham
como investidores somente os classificados como qualificados pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Ainda, foram autorizadas a financiar suas operacdes por meio da obtencgao de recursos para concesséo de
créditos em operagdes de repasses e de empréstimos originarios do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES), desde que esteja em conformidade com seu objeto social. Em outras
palavras, as SCDs poderao captar recursos via BNDES para disponibilizar créditos a seus clientes.

A possibilidade de venda e cesséao dos créditos amplia consideravelmente o escopo operacional das SCDs,
ja que possibilita a mobilizagédo de recursos além do seu capital proprio.

Quanto a cobranga de tarifas, as SCDs deverao seguir as regras tarifas estabelecidas pelo Bacen
(Resolugao ne 3.919/2010).




V. SOCIEDADE DE EMPRESTIMO

ENTRE PESSOAS (SEP)

As Sociedades de Empréstimo entre Pessoas sao instituicdes financeiras que viabilizam operagdes de
empréstimo e de financiamento entre pessoas por meio de plataforma eletrénica. Essa modalidade de
empréstimo é conhecida como peer-to-peer lending (P2P), que permite que credores realizem a
negociacao diretamente com tomadores, por meio de plataforma disponibilizada pela Fintech.

Além de realizar operagoes de crédito, as SEPs poder&o prestar outros servigos, como: (i) analise de
crédito para clientes e para terceiros; (i) cobranca de crédito para clientes e para terceiros; (iii) atuagao
como representante de seguros na distribuicdo de seguros relacionada com as operagdes de crédito; e (iv)
emisséo de moeda eletronica.

As SEPs realizam a intermediag&o entre os credores e devedores, 0 que dispensa a atuagéo da instituicao
financeira como intermediadora e promove conexéo direta entre os tomadores de crédito e os
investidores. Além disso, a Fintech garante maior seguranga e transparéncia para as partes envolvidas.

Os credores podem ser pessoas naturais, instituicdes financeiras, fundos de investimentos, companhias
securitizadoras ou pessoas juridicas nao financeiras. Os devedores, por sua vez, podem ser pessoas
naturais ou juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil.

As SEPs disponibilizam uma plataforma para que pessoas consigam se conectar e conjugar interesses.
Além disso, poderao desenvolver inteligéncia para avaliagao de crédito, e atribuir um score para os
tomadores de crédito interessados. O investidor também se cadastra na plataforma e insere o perfil
desejado. Com isso, a Fintech identifica uma combinag¢ao de interesses e providenciam a estrutura
necessaria para efetivacéo da operacéo de empréstimo.

Ha diversos requisitos e procedimentos especificos que devem ser observados pelas SEPs na realizagcéo
das operacgdes. Os principais sdo os seguintes, que devem ser observados sucessivamente: (i) a
manifestacao inequivoca de vontade dos potenciais credores e devedores; (i) a disponibilizagdo dos
recursos a empresa pelos credores; (i) a emissdo de instrumento representativo de crédito; (iv) a emissao
de instrumento vinculado ao instrumento representativo de crédito; e (v) a transferéncia dos recursos aos
devedores.

E vedado as SEPs realizar operacdes de empréstimo e de financiamento com recursos proprios e
participar do capital de instituicdes financeiras. Além disso, as operagdes devem ser realizadas sem risco
de crédito para SEP. Outro limite imposto pela regulamentacéo € que o credor da operagao ndo podera
contratar com um mesmo devedor, na mesma institui¢ao, operagdes cujo valor ultrapasse o limite de
R$15.000,00.

Assim como as SCDs, as SEPs deverao seguir as regras de cobrangas de tarifas estabelecidas pelo Bacen.
Entretanto, os servigos prestados pela SEP estdo enquadrados na categoria de "servigos especiais”, o que
permite que essa instituicao cobre qualquer tipo de tarifa, desde que expressamente prevista em contrato
entre as partes.




VI. COMO SE TORNAR UMA

FINTECH DE CREDITO?

Existem diversos requisitos € procedimentos para criar ou se tornar uma Fintech de crédito. Os requisitos
iniciais versam sobre 0 tipo societario e denominagéo da empresa. Quanto ao tipo societario, devem ser
sociedades andnimas. Quanto a denominagao, para as SCDs, &€ obrigatoério inserir a expresséao “Sociedade
de Crédito Direto”, e para as SEPs, a expressao “Sociedade de Empréstimo entre Pessoas™

Ainda, as Fintechs devem observar permanentemente o minimo obrigatorio de R$1.000.000,00 para o
capital social integralizado e patrimonio liquido. Nesse sentido, a regulamentagéo permite que o controle
societario, de ambas as Fintechs de crédito, seja exercido por fundos de investimento.

O controle por fundos podera ser exercido de forma isolada ou em conjunto com outras pessoas. Para o
controle isolado, este devera ser exercido na modalidade indireta, isto &, por intermédio de pessoa juridica
sediada no Brasil que tenha por objeto social exclusivo a participagao societaria em instituicdes financeiras.

O funcionamento das SCDs e das SEPs depende de prévia autorizagéo do Banco Central do Brasil. Sendo
assim, além de cumprir com os requisitos dispostos acima, a Fintech deve solicitar ao Bacen aprovagao
para iniciar sua operagao.

O procedimento de autorizagédo envolve a apresentagéo de documentos e o protocolo de formulario
disponibilizado pelo Bacen. Ha um rol extenso de documentos dispostos na Res. 4.656, que deverao ser
produzidos pela empresa, 0s principais sdo os seguintes:

e justificativa fundamentada, que inclui a indicagao do tipo
societario e a origem do capital social;

@ informacao sobre quais servicos sé&o prestados;
® qual seria o publico-alvo;
@ quais oportunidades de mercado justificam o

empreendimento;

® Quais as vantagens competitivas da empresa; e

e identificacdo dos membros do grupo de controle e
detentores de participac¢ao qualificada.

As empresas interessadas deverdo apresentar os documentos através de protocolo digital. Ao analisar os
documentos, o Bacen podera solicitar quaisquer documentos complementares que julgar necessarios e
convocar os controladores e administradores para entrevistas e esclarecimentos adicionais. Com a
autorizagao do Bacen, a Fintech de crédito podera iniciar sua operagao.




VII. QUADRO COMPARATIVO
SCD X SEP

Operagdes permitidas

Tipo societario

Empréstimo, financiamento,
aquisicao de direitos
creditorios, analise de crédito
para terceiros, cobranca de
crédito de terceiros, atuagao
como representante de
seguros, emissao de moeda
eletronica e de instrumentos
pOs-pagos

Empréstimo e
financiamento entre
pessoas, aquisicido de
direitos creditorios, analise
de crédito para clientes e
terceiros, cobranca de
crédito de clientes e
terceiros, atuagdo como
representante de seguros e
emissao de moeda

eletrénica

Sociedade Andnima

Sociedade Andnima

Origem do recurso

Capital proprio.
E vedada a captacao de
recursos de terceiros.

Capital de terceiros.
E vedada a utilizacdo de
recursos proprios.

Intermediagao de

operagoes de crédito Sim Sim
Adqulrl_r t:lu_'eltos Sim Sim
creditorios
Capital Minimo R$1.000.000 R$1.000.000
Limite por cliente - R$15.000
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